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第一章、基本情况 

一、历史沿革 

圣农发展前身福建省光泽县光大肉鸡有限公司，是于 1999年 12

月 21 日在福建省光泽县工商行政管理局注册成立的有限责任公司，

公司分别于 2003 年 9 月 4 日更名为“福建省光泽县圣农发展有限公

司”、2003年 11月 24日更名为“福建圣农发展有限公司”(即“圣

农有限”)。圣农有限于 2006 年 10 月 17 日整体变更设立为福建圣

农发展股份有限公司。 

1983 年，创始人傅光明赴光泽县开办个体养鸡场，这是圣农发

展的开端。当时养鸡场规模较小，但为后续的发展奠定了基础。经

过几年的发展，养鸡场逐渐积累了一定的经验和资金。1992年 12月，

福建省光泽鸡业有限公司成立，标志着企业开始向正规化、公司化

发展。 

1999年 12月，“福建省光泽鸡业有限公司”更名为“福建省圣

农实业有限公司”。2003年 09月，成立福建省圣农集团有限公司，

福建圣农实业为母公司，下设福建圣农发展有限公司等四个子公司。

2006年 10月，福建圣农发展有限公司变更为福建圣农发展股份有限

公司，完成股份制改造。这一举措为圣农发展后续的上市融资做好

了准备，也进一步完善了公司的治理结构和管理体系。在此期间，

圣农发展不断扩大生产规模，引进先进的生产设备和技术，提高生
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产效率和产品质量。圣农发展的肉鸡养殖和屠宰加工业务逐渐发展

壮大，成为国内肉鸡生产行业的重要企业。 

2006年 2月 14日，厦门天健华天有限责任会计师事务所为公司

2005年度财务报告出具了厦门天健华天所审(2006)NZ第 0290号《审

计报告》。经审计，圣农发展 2005 年 12 月 31 日净资产值为

313,086,341.23 元。 

2006年 9月 11日，公司召开股东会，审议通过了《关于将福建

圣农发展有限公司依法整体变更为福建圣农发展股份有限公司的议

案》;同日，公司全体股东共同签订了《关于发起设立福建圣农发展

股份有限公司的发起人协议书》，同意将福建圣农发展有限公司以

发起方式整体变更设立为股份有限公司，并将圣农有限 2005年 12月

31日经审计净资产 313,086,341.23元中的 310,000,000元折为股本

310,000,000 股(每股面值 1 元)，其余 3,086,341.23 元计入公司资

本公积。 

2009 年，圣农发展在深圳交易所 A 股成功上市，成为国内肉鸡

行业的首家上市公司，为公司的进一步发展提供了强大的资金支持

和市场影响力。上市后，圣农发展继续加大在肉鸡养殖和屠宰加工

领域的投入，不断提升产能和市场占有率。同时，圣农发展也开始

向产业链上下游拓展，加强饲料生产、种鸡养殖等环节的布局，进

一步完善了产业链。 

2017 年，圣农发展收购圣农食品，进军下游食品板块，形成了

从饲料生产、祖代种鸡养殖到食品加工的产业一体化经营格局。
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2021 年，圣农发展自主研发的白羽肉鸡配套系“圣泽 901”经过审

定，取得对外销售资格。这是国内第一批具有自主知识产权的白羽

鸡品种，打破了国际垄断，具有突破性意义。此后，“圣泽901”的

市场占有率不断提升，为公司的发展带来了新的机遇。 

近年来，圣农发展继续加强产业链的整合和优化，不断提升公

司的核心竞争力。同时，圣农发展积极拓展国内外市场，加强与国

内外客户的合作，推动企业的国际化发展。圣农发展拥有一条集饲

料加工到肉鸡屠宰加工等多个环节于一体的肉鸡产业链，并拥有先

进的生产设备、优越的地域环境、较高的市场品牌知名度和积累 20

余年的管理优势，由此在疫病防控、质量稳定、规模化经营、供货

稳定等方面拥有较强的竞争优势。
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二、股权结构 

2.1 股本结构及其变动情况 

截至目前，圣农发展总股本为 124,340.03 万股，其中流通 A 股

为 124,333.17 万股，占总股本的 99.99%，限售股为 6.86 万股，占

总股本的 0.01%，其中 100%为限售 A股。 

表 1  圣农发展股本近年来股本结构表 
单位：万股 

 2024

中报 

2024-

04-12 

2024-

04-08 

2023

年报 

2023-

11-22 

2023

-11-

21 

2023

-08-

30 

2023

中报 

2023

-06-

26 

2023-

03-20 

2023-

01-19 

2023-

01-18 

2023

-01-

17 

2022-

08-30 

2022

-08-

29 

2022

中报 

总股本 

124,

340.

03 

124,3

40.03 

124,3

40.03 

124,

340.

03 

124,3

40.03 

124,

363.

97 

124,

363.

97 

124,

363.

97 

124,

363.

97 

124,3

63.97 

124,3

63.97 

124,3

74.72 

124,

375.

32 

124,3

75.32 

124,

397.

34 

124,

397.

34 

流通股 

124,

333.

17 

122,5

36.86 

122,4

39.55 

124,

235.

86 

123,0

70.84 

123,

070.

84 

123,

064.

14 

124,

235.

86 

123,

079.

79 

123,0

99.97 

122,9

84.87 

122,9

84.87 

122,

985.

47 

122,9

69.53 

122,

969.

53 

124,

121.

36 

  流通 A股 

124,

333.
17 

122,5
36.86 

122,4
39.55 

124,

235.
86 

123,0
70.84 

123,

070.
84 

123,

064.
14 

124,

235.
86 

123,

079.
79 

123,0
99.97 

122,9
84.87 

122,9
84.87 

122,

985.
47 

122,9
69.53 

122,

969.
53 

124,

121.
36 

  流通 B股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  流通 H股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  境外流通股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  三板 A股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  三板 B股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

限售股 6.86 
1,803

.17 

1,900

.48 

104.

16 

1,269

.19 

1,29

3.12 

1,29

9.82 

128.

10 

1,28

4.18 

1,263

.99 

1,379

.09 

1,389

.84 

1,38

9.84 

1,405

.79 

1,42

7.81 

275.

98 

 限售 A股 6.86 
1,803

.17 

1,900

.48 

104.

16 

1,269

.19 

1,29

3.12 

1,29

9.82 

128.

10 

1,28

4.18 

1,263

.99 

1,379

.09 

1,389

.84 

1,38

9.84 

1,405

.79 

1,42

7.81 

275.

98 

  国家持股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  国有法人持

股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  其他内资持

股合计 
6.86 

1,803

.17 

1,900

.48 

104.

16 

1,269

.19 

1,29

3.12 

1,29

9.82 

128.

10 

1,28

4.18 

1,263

.99 

1,379

.09 

1,389

.84 

1,38

9.84 

1,405

.79 

1,42

7.81 

275.

98 

    境内法

人持股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    机构配

售股份 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    高管持

股 
-- 

1,796

.32 

1,796

.32 
-- 

1,165

.02 

1,16

5.02 

1,17

1.72 
-- 

1,15

6.08 

1,135

.89 

1,135

.89 

1,135

.89 

1,13

5.89 

1,151

.84 

1,15

1.84 
-- 

    其他境

内自然人持股 
6.86 6.86 

104.1

6 

104.

16 

104.1

6 

128.

10 

128.

10 

128.

10 

128.

10 

128.1

0 

243.2

0 

253.9

5 

253.

95 

253.9

5 

275.

98 

275.

98 

  外资持股合

计 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    境外法

人持股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    境外自

然人持股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

 限售 B股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

 限售 H股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

其他未流通股份 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

(以下为股改或上

市前的非流通股

明细) 

-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

非流通股本 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  国有股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    国家股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    国有法

人持股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  境内法人股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 
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    境内发

起人股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    募集法

人股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    一般法

人股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    战略投

资者持股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

    基金持

有获配股余额 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  自然人发起

人股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  转配股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  高管股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  内部职工股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  优先股 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  非上市外资

股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  原 STAQ流通

股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

  原 NET 流通

股 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

股本变动原因 
定期

报告 

激 励

股 份

上市 

高 管

股 份

变动 

定期

报告 

注 销

回 购

股份 

其他 其他 
定期

报告 
其他 

激 励

股 份

上市 

注 销

回 购

股份 

注 销

回 购

股份 

其他 

注 销

回 购

股份 

其他 
定期

报告 

公告日期 

2024

-08-

29 

2024-

04-09 

2024-

04-09 

2024

-03-

28 

2023-

11-23 

2023

-11-

23 

2023

-08-

30 

2023

-08-

30 

2023

-06-

28 

2023-

03-16 

2023-

01-19 

2023-

01-18 

2023

-01-

18 

2022-

09-01 

2022

-09-

01 

2022

-08-

24 

变动日期 

2024

-06-

30 

2024-
04-12 

2024-
04-08 

2023

-12-

31 

2023-
11-22 

2023

-11-

21 

2023

-08-

30 

2023

-06-

30 

2023

-06-

26 

2023-
03-20 

2023-
01-19 

2023-
01-18 

2023

-01-

17 

2022-
08-30 

2022

-08-

29 

2022

-06-

30 

数据来源：同花顺 iFinD 

2.2 前十名股东及其持股情况 

表 2  圣农发展前十名股东汇总表 

股东名称 
持 股 数 量

(股) 

参考市值 (亿

元) 

占总股本比

例 

变 动 方

向 

变 动 股 数

(股) 

变 动 比

例 

持 限 售 股

(股) 
股本性质 股东性质 

福建圣农控股集团有限公司 543,269,848 74.10 43.69% 不变 0 0.00% 0 流通 A股 
境内非国有法

人 

环胜信息技术(上海)有限公司 62,220,500 8.49 5.00% 不变 0 0.00% 0 流通 A股 
境内非国有法

人 

傅长玉 33,253,520 4.54 2.67% 不变 0 0.00% 0 流通 A股 境内自然人 

全国社保基金一零二组合 20,432,492 2.79 1.64% 不变 0 0.00% 0 流通 A股 其他 

傅芬芳 20,283,972 2.77 1.63% 不变 0 0.00% 15,212,979 

受 限 流 通

股, 

流通 A股 

境内自然人 

浙商银行股份有限公司-国泰中证畜牧养殖交易型开放式指数证券投
资基金 

16,391,356 2.24 1.32% 增加 3,345,600 0.27% 0 流通 A股 其他 

香港中央结算有限公司 15,883,477 2.17 1.28% 减少 -5,380,823 -0.43% 0 流通 A股 境外法人 

中国农业银行股份有限公司-大成新锐产业混合型证券投资基金 10,540,600 1.44 0.85% 减少 -5,165,700 -0.41% 0 流通 A股 其他 

中国农业银行股份有限公司-中证 500 交易型开放式指数证券投资基
金 

9,058,097 1.24 0.73% 增加 244,492 0.02% 0 流通 A股 其他 

招商银行股份有限公司-南方阿尔法混合型证券投资基金 8,325,387 1.14 0.67% 新进 -- -- 0 流通 A股 其他 

合计 739,659,249 100.92 59.48% -- -- -- 15,212,979 -- -- 

数据来源：同花顺 iFinD 
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2.3 控股股东及实际控制人情况 

圣农发展的控股股东为福建圣农控股集团有限公司，成立于

1993 年 1 月。圣农发展经营范围包括：实业投资、股权投资，畜、

牧、禽、鱼、鳖养殖，茶果种植，混配合饲料生产，肉鸡宰杀、销

售，生产、销售食品塑料包装袋、纸箱，食品加工，企业自产产品

及技术的出口和本企业生产所需的原辅材料、机械设备、零配件及

技术的进口业务；进料加工和“三来一补”业务，根据对外贸易经

营者备案登记许可范围从事进出口业务，肥料的批发与零售、货物

运输。圣农集团是农业产业化国家重点龙头企业。经过多年的发展，

在白羽肉鸡养殖、屠宰加工、食品深加工等领域形成了完整的产业

链布局，在行业内具有较强的竞争力和市场影响力。 

截至本报告完稿当日，圣农发展实际控制人为傅光明、其配偶

傅长玉和女儿傅芬芳。三人持有圣农发展的股份比例分别为 17.48%、

2.67%、27.85%。 

圣农发展是一家集自主育种、种肉鸡养殖、种蛋孵化、饲料加

工、肉鸡养殖、肉鸡加工、食品深加工、产品销售为一体的全产业

链白羽肉鸡企业。其控股股东和实际控制人对公司的战略发展、经

营决策等方面有着重要的影响力。 
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第二章、业务与盈利模式 

一、业务模式 

1.1 主营业务 

圣农发展建立了集饲料加工、种源培育、祖代与父母代种鸡养

殖、种蛋孵化、肉鸡饲养、肉鸡屠宰加工、熟食深加工等环节于一

体的肉鸡产业链，是目前全球白羽肉鸡行业配套最完整的企业，圣

农发展在白羽肉鸡全产业链企业排名中名列亚洲第一、世界第五。 

公司生产基地主要分部在福建、江西和甘肃，并在浙江及上海

设立了创新营销中心和产品研发中心，目前公司白羽鸡养殖产能超 7

亿羽，已建及在建食品深加工产能合计超过 50 万吨，产品辐射范围

广，并远销海外。 
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1.2 主要产品 

（1）冻、鲜分割生鸡肉产品 

圣农发展上游养殖、屠宰板块的主要产品为冻、鲜分割生鸡肉，

主要面向餐饮企业、肉制品加工企业（B 端）以及个人终端客户（C

端）等销售。 

（2）基础调理品 

圣农发展基础调理品主要包括鸡肉、牛肉、羊肉、猪肉等于腌

制车间直接加工的腌制调理品，主要面向大型餐饮企业（B端）等销

售。 

（3）深加工产品 

圣农发展深加工产品主要包括鸡肉、牛肉、羊肉、猪肉等经过

预处理、调味及油炸等工艺深度加工的食品，主要面向大型餐饮企

业、连锁超市（B端）以及个人消费者（C端）等销售。 
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1.3 营收分析 

（1）按产品分类 

表 3  圣农发展营收表（按产品分类） 
单位：万元 

 2024 中报 2023 年报 2022 年报 2021 年报 2020 年报 2019 年报 2018 年报 

原始货币 CNY CNY CNY CNY CNY CNY CNY 

数据类型 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 

营业收入 883,723.56 1,848,673.87 1,681,708.58 1,447,819.65 1,374,459.95 1,455,843.68 1,154,722.87 

鸡肉销售 501,633.82 1,051,735.93 1,044,295.73 892,787.73 887,189.80 953,284.99 813,508.29 

肉制品 287,224.10 566,138.52 499,002.60 464,555.53 407,737.20 394,462.23 288,995.06 

其他业务收入 64,691.63 157,512.23 138,410.24 90,476.39 79,532.95 -- -- 

基础调理品 30,174.02 73,287.19 -- -- -- -- -- 

合计 883,723.56 1,848,673.87 1,681,708.58 1,447,819.65 1,374,459.95 1,347,747.22 1,102,503.35 

营业成本 802,056.83 1,653,383.00 1,537,597.50 1,321,734.09 1,095,443.98 952,857.54 917,703.46 

鸡肉销售 482,578.74 985,250.18 989,517.79 850,667.07 728,622.07 633,479.42 660,135.78 

肉制品 228,055.59 453,883.50 413,820.63 387,347.97 295,769.06 258,029.62 219,465.03 

其他业务收入 63,073.74 148,056.51 134,259.08 83,719.06 71,052.86 -- -- 

基础调理品 28,348.76 66,192.81 -- -- -- -- -- 

合计 802,056.83 1,653,383.00 1,537,597.50 1,321,734.09 1,095,443.98 891,509.05 879,600.80 

毛利 81,666.73 195,290.87 144,111.08 126,085.56 279,015.97 502,986.14 237,019.41 

鸡肉销售 19,055.08 66,485.76 54,777.95 42,120.66 158,567.73 319,805.56 153,372.51 

肉制品 59,168.51 112,255.01 85,181.98 77,207.57 111,968.15 136,432.61 69,530.03 

其他业务收入 1,617.89 9,455.72 4,151.16 6,757.33 8,480.09 -- -- 

基础调理品 1,825.26 7,094.38 -- -- -- -- -- 

合计 81,666.73 195,290.87 144,111.08 126,085.56 279,015.97 456,238.17 222,902.54 

毛利率 9.24% 10.56% 8.57% 8.71% 20.30% 34.55% 20.53% 

鸡肉销售 3.80% 6.32% 5.25% 4.72% 17.87% 33.55% 18.85% 

肉制品 20.60% 19.83% 17.07% 16.62% 27.46% 34.59% 24.06% 

其他业务收入 2.50% 6.00% 3.00% 7.47% 10.66% -- -- 

基础调理品 6.05% 9.68% -- -- -- -- -- 

数据来源：同花顺 iFinD 
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（2）按行业分类 

表 4  圣农发展营收表（按行业分类） 
单位：万元 

 
2024 中报 2023 年报 2022 年报 2021 年报 2020 年报 2019 年报 2018 年报 

原始货币 CNY CNY CNY CNY CNY CNY CNY 

数据类型 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 

营业收入 883,723.56 1,848,673.87 1,681,708.58 1,447,819.65 1,374,459.95 1,455,843.68 1,154,722.87 

  家禽饲养加工行业 508,955.04 1,051,735.93 1,044,295.73 892,787.73 887,189.80 953,284.99 813,508.29 

  食品加工行业 310,076.89 639,425.70 499,002.60 464,555.53 407,737.20 394,462.23 288,995.06 

  其他业务收入 64,691.63 157,512.23 138,410.24 90,476.39 79,532.95 -- -- 

  合计 883,723.56 1,848,673.87 1,681,708.58 1,447,819.65 1,374,459.95 1,347,747.22 1,102,503.35 

营业成本 802,056.83 1,653,383.00 1,537,597.50 1,321,734.09 1,095,443.98 952,857.54 917,703.46 

  家禽饲养加工行业 488,745.25 985,250.18 989,517.79 850,667.07 728,622.07 633,479.42 660,135.78 

  食品加工行业 250,237.85 520,076.31 413,820.63 387,347.97 295,769.06 258,029.62 219,465.03 

  其他业务收入 63,073.74 148,056.51 134,259.08 83,719.06 71,052.86 -- -- 

  合计 802,056.83 1,653,383.00 1,537,597.50 1,321,734.09 1,095,443.98 891,509.05 879,600.80 

毛利 81,666.73 195,290.87 144,111.08 126,085.56 279,015.97 502,986.14 237,019.41 

  家禽饲养加工行业 20,209.80 66,485.76 54,777.95 42,120.66 158,567.73 319,805.56 153,372.51 

  食品加工行业 59,839.04 119,349.39 85,181.98 77,207.57 111,968.15 136,432.61 69,530.03 

  其他业务收入 1,617.89 9,455.72 4,151.16 6,757.33 8,480.09 -- -- 

  合计 81,666.73 195,290.87 144,111.08 126,085.56 279,015.97 456,238.17 222,902.54 

毛利率 9.24% 10.56% 8.57% 8.71% 20.30% 34.55% 20.53% 

  家禽饲养加工行业 3.97% 6.32% 5.25% 4.72% 17.87% 33.55% 18.85% 

  食品加工行业 19.30% 18.67% 17.07% 16.62% 27.46% 34.59% 24.06% 

  其他业务收入 2.50% 6.00% 3.00% 7.47% 10.66% -- -- 

数据来源：同花顺 iFinD 
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（3）按地区分类 

表 5  圣农发展营收表（按地区分类） 

单位：万元 
 

2024 中报 2023 年报 2022 年报 2021 年报 2020 年报 2019 年报 2018 年报 

原始货币 CNY CNY CNY CNY CNY CNY CNY 

数据类型 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 指标数值 

营业收入 883,723.56 1,848,673.87 1,681,708.58 1,447,819.65 1,374,459.95 1,455,843.68 1,154,722.87 

  华东地区 446,838.49 936,225.30 845,251.93 765,876.01 710,888.71 772,790.90 604,086.77 

  福建 135,422.15 284,229.21 270,489.35 214,139.28 236,895.43 196,921.64 171,801.17 

  广东 71,808.36 154,339.37 153,332.19 143,503.89 142,148.44 148,115.66 122,405.68 

  其他地区-其他业务收入 64,691.63 157,512.23 138,410.24 90,476.39 79,532.95 -- -- 

  华中地区 46,321.20 110,236.68 98,965.49 89,749.17 87,700.36 89,442.75 71,726.99 

  其他 45,988.15 70,183.49 59,251.42 44,854.04 31,423.97 28,120.11 32,787.18 

  西南地区 44,677.54 82,256.39 63,728.03 53,632.70 42,628.39 53,660.41 55,405.72 

  境外 27,976.04 53,691.20 52,279.92 45,588.18 43,241.71 58,695.75 44,289.83 

  合计 883,723.56 1,848,673.87 1,681,708.58 1,447,819.65 1,374,459.95 1,347,747.22 1,102,503.35 

营业成本 802,056.83 1,653,383.00 1,537,597.50 1,321,734.09 1,095,443.98 952,857.54 917,703.46 

  华东地区 393,189.35 825,224.55 763,623.78 689,204.70 556,658.08 511,263.14 481,457.83 

  福建 120,938.39 252,606.62 246,644.75 197,631.48 191,313.70 130,574.88 139,027.87 

  广东 68,259.26 139,366.47 141,304.17 132,848.96 114,986.58 99,419.19 98,513.59 

  其他地区-其他业务收入 63,073.74 148,056.51 134,259.08 83,719.06 71,052.86 -- -- 

  华中地区 46,194.81 103,051.66 96,089.47 86,831.04 72,314.62 59,951.05 58,363.03 

  其他 42,612.33 64,184.59 52,558.71 41,355.55 24,917.66 18,753.95 26,659.82 

  西南地区 44,214.69 77,398.13 58,963.27 49,764.76 34,700.51 35,428.81 44,751.21 

  境外 23,574.26 43,494.45 44,154.26 40,378.56 29,499.97 36,118.04 30,827.45 

  合计 802,056.83 1,653,383.00 1,537,597.50 1,321,734.09 1,095,443.98 891,509.05 879,600.80 

毛利 81,666.73 195,290.87 144,111.08 126,085.56 279,015.97 502,986.14 237,019.41 

  华东地区 53,649.14 111,000.75 81,628.15 76,671.32 154,230.63 261,527.76 122,628.94 

  福建 14,483.75 31,622.58 23,844.61 16,507.80 45,581.73 66,346.76 32,773.30 

  广东 3,549.10 14,972.89 12,028.02 10,654.93 27,161.86 48,696.47 23,892.09 

  其他地区-其他业务收入 1,617.89 9,455.72 4,151.16 6,757.33 8,480.09 -- -- 

  华中地区 126.39 7,185.01 2,876.03 2,918.13 15,385.74 29,491.70 13,363.96 

  其他 3,375.82 5,998.90 6,692.71 3,498.49 6,506.31 9,366.16 6,127.35 

  西南地区 462.85 4,858.26 4,764.76 3,867.94 7,927.87 18,231.61 10,654.52 

  境外 4,401.78 10,196.75 8,125.66 5,209.63 13,741.74 22,577.71 13,462.39 

  合计 81,666.73 195,290.87 144,111.08 126,085.56 279,015.97 456,238.17 222,902.54 

毛利率 9.24% 10.56% 8.57% 8.71% 20.30% 34.55% 20.53% 

  华东地区 12.01% 11.86% 9.66% 10.01% 21.70% 33.84% 20.30% 

  福建 10.70% 11.13% 8.82% 7.71% 19.24% 33.69% 19.08% 

  广东 4.94% 9.70% 7.84% 7.42% 19.11% 32.88% 19.52% 

  其他地区-其他业务收入 2.50% 6.00% 3.00% 7.47% 10.66% -- -- 

  华中地区 0.27% 6.52% 2.91% 3.25% 17.54% 32.97% 18.63% 
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  其他 7.34% 8.55% 11.30% 7.80% 20.70% 33.31% 18.69% 

  西南地区 1.04% 5.91% 7.48% 7.21% 18.60% 33.98% 19.23% 

  境外 15.73% 18.99% 15.54% 11.43% 31.78% 38.47% 30.40% 

数据来源：同花顺 iFinD 

  



上市公司分析研究报告——圣农发展（002299） 

 15 

二、生产模式 

圣农发展采用一体化自养自宰生产模式，实行“饲料加工、种鸡

养殖、种蛋孵化、肉鸡饲养、屠宰加工”的一体化生产。 

 

图 1  圣农发展一体化生产流程图 

 
数据来源：圣农发展招股说明书 
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（1）饲料加工环节 

图 2  圣农发展饲料加工流程图 

 

数据来源：圣农发展招股说明书 

 

 

 

（2）种鸡养殖环节 

图 3  圣农发展种鸡养殖流程图 

 
数据来源：圣农发展招股说明书 
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（3）种蛋孵化环节 

图 4  圣农发展种蛋孵化流程图 

 
数据来源：圣农发展招股说明书 

 

 

（4）肉鸡饲养 

图 5  圣农发展肉鸡饲养流程图 

 
数据来源：圣农发展招股说明书 
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（5）肉鸡屠宰 

图 6  圣农发展肉鸡屠宰流程图 

 
数据来源：圣农发展招股说明书 
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（6）鸡下脚料处理 

图 7  圣农发展鸡下脚料流程图 

 
数据来源：圣农发展招股说明书 
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第三章、行业分析 

一、政策背景 

2018年 2月 27日，商务部发布公告，自该日起终止对原产于美

国的进口白羽肉鸡产品征收反倾销税和反补贴税。这一举措使得美

国的白羽肉鸡产品进入中国市场的成本降低，对国内肉鸡市场的竞

争格局产生了一定影响。 

2019 年，农业农村部启动了《国家畜禽良种联合攻关计划

（2019-2022年）》，力争培育出生产性能达到国际同期水平、适合

我国饲养环境和养殖模式的白羽肉鸡配套系。这对于提高我国肉鸡

种业的自主创新能力和竞争力具有重要意义。 

2020 年及之前养殖业用地按种植业用地对待，养殖业用水用电

按种植业计算征收费用。这降低了肉鸡养殖的土地和水电成本，有

利于行业的发展；金融部门对养殖业小额贷款放开，加大信贷力度，

并且可以实行联户担保，为肉鸡养殖户和企业提供了更多的资金支

持；对于各级农业产业化龙头企业、种畜禽生产企业、优势畜产品

产区、奶牛养殖小区和各类规模养殖场，有不同的项目支持，但需

要申报。 

2021 年，全国畜禽遗传改良计划发布实施新一轮全国畜禽遗传

改良计划，强化白羽肉鸡育种创新能力提升，推动肉鸡种业的发展，

为行业提供优质的种源。 
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农业农村部和国家发展改革委联合印发《“十四五”现代种业

提升工程建设规划》，加强育种基础设施能力建设，支持肉鸡种业

的发展。 

对引进种鸡实行减免增值税政策，将种鸡和受精蛋纳入《进口

种子种源免征增值税商品清单（第一批）》，享受免征增值税政策，

降低了企业的进口成本。 

2022 年，农业农村部印发实施《国家育种联合攻关总体方案》，

支持优势企业自主攻关，不断提高我国种业创新能力和国际竞争力，

肉鸡行业也受益于这一政策，推动了肉鸡品种的改良和创新。 

各地实施畜禽粪污资源化利用项目，例如有的地区投入资金支

持粪污处理设施装备建设，这对于肉鸡产业的生态环境保护和可持

续发展具有重要意义。 

2023年 8月 30日，农业农村部发布《畜禽养殖场规模标准和备

案管理办法(试行)》征求意见稿，对畜禽养殖场的备案规模标准进

行了调整，其中肉鸡年出栏量一万只以上的养殖场应当备案，这一

政策有助于规范肉鸡养殖场的管理，提高行业的标准化水平。 

2024 年，地方预制菜产业政策带动肉鸡预制菜发展，部分地区

出台政策支持预制菜产业发展，例如大连市印发了《大连市支持预

制菜产业高质量发展的若干措施》，对包括肉鸡预制菜生产和销售

企业在内的预制菜主体进行全方位布局、全产业链发力，从科技研

发、标准体系建设、宣传推广等方面给予支持，这也间接推动了肉

鸡产业的发展。 
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二、行业概况 

肉鸡产业作为全球畜牧业的重要组成部分，在满足人们对蛋白

质需求方面发挥着关键作用。随着经济的发展、人口的增长以及消

费观念的转变，肉鸡行业在世界范围内呈现出不同的发展态势。本

文将对世界鸡肉市场情况和国内鸡肉市场情况进行深入分析，以揭

示肉鸡行业的发展趋势和面临的挑战。 

2.1 世界鸡肉市场情况 

（1）生产情况 

全球肉鸡产量持续增长。美国农业部发布，2023 年全球鸡肉产

量增长 1.8%，达到 1.027 亿吨。巴西作为全球最大鸡肉出口国，

2023年鸡肉产量在 1480万吨至 1490万吨之间，较 2022年的 1452.4

万吨增长 2.6%。近年来，随着养殖技术的不断进步和市场需求的增

加，世界肉鸡产量稳步上升。主要生产国包括美国、中国、巴西等。

这些国家拥有先进的养殖技术和完善的产业链，能够实现大规模、

高效率的生产。 

养殖模式多样化。在世界范围内，肉鸡养殖模式主要包括集约

化养殖和散养。集约化养殖具有生产效率高、成本低、便于管理等

优点，是目前主要的养殖方式。而散养模式则注重生态环保和动物

福利，生产的鸡肉品质较高，受到部分消费者的青睐。 

品种不断优化。为了满足市场需求，各国不断进行肉鸡品种的

改良和培育。白羽肉鸡以其生长速度快、饲料转化率高、肉质鲜嫩
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等特点，成为全球主要的肉鸡品种。同时，一些特色品种如土鸡、

有机鸡等也在市场上占有一定份额。 

（2）消费情况 

鸡肉消费量持续上升。2023 年全球鸡肉消费量约为 1.034 亿吨。

中国作为世界第三大鸡肉生产国，2023年消费了约 1452万吨。随着

全球人口的增长和人们生活水平的提高，对蛋白质的需求不断增加。

鸡肉作为一种优质的蛋白质来源，其消费量在全球范围内持续上升。

尤其是在发展中国家，随着经济的发展和城市化进程的加快，鸡肉

消费量增长迅速。 

消费结构多样化。世界各国的鸡肉消费结构存在差异。在发达

国家，鸡肉主要用于加工食品和快餐行业，如炸鸡、烤鸡等。而在

发展中国家，鸡肉则更多地以鲜食形式消费，如家庭烹饪和传统菜

肴。此外，随着消费者对健康饮食的关注度不断提高，有机鸡肉、

低脂肪鸡肉等产品的市场需求也在逐渐增加。 

国际贸易活跃。由于各国鸡肉生产和消费的不平衡，国际贸易

在世界鸡肉市场中扮演着重要角色。主要出口国包括美国、巴西、

欧盟等，主要进口国包括日本、中国、墨西哥等。国际贸易的活跃

促进了全球鸡肉市场的流通和资源配置，但也面临着贸易壁垒、疫

病防控等挑战。 

（3）市场趋势 

智能化养殖成为发展方向。随着科技的不断进步，智能化养殖

技术在肉鸡行业中的应用越来越广泛。通过传感器、物联网、大数
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据等技术，实现对肉鸡养殖环境的实时监测和精准控制，提高养殖

效率和产品质量。 

可持续发展受到关注。在环保意识不断提高的背景下，肉鸡行

业的可持续发展受到越来越多的关注。各国政府和企业纷纷采取措

施，加强环境保护、资源利用和动物福利，推动肉鸡行业的绿色发

展。 

品牌化和差异化竞争加剧。随着消费者对鸡肉品质和安全的关

注度不断提高，品牌化和差异化竞争成为肉鸡企业的重要发展策略。

企业通过打造品牌形象、提高产品质量、推出特色产品等方式，满

足消费者的个性化需求，提高市场竞争力。 
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2.2 国内鸡肉市场情况分析 

中国肉鸡市场的需求和供应呈现出以下特点： 

（1）需求方面 

消费总量增长。人口增长推动需求增加。中国庞大的人口基数

为肉鸡市场提供了广阔的消费基础，随着人口的不断增加，对鸡肉

的需求总量也在持续上升。 

城市化进程加快。城市居民的生活节奏较快，鸡肉因其烹饪方

式多样、方便快捷，且价格相对亲民，成为城市居民日常饮食中的

重要肉类选择。城市化进程的加速使得城市人口不断增加，进一步

拉动了肉鸡的消费需求。例如，一线城市的鸡肉消费量一直保持着

较高的增长态势。 

消费结构升级。深加工产品需求上升。消费者对于鸡肉深加工

产品的需求日益增长，如鸡肉火腿肠、鸡肉罐头、冷冻鸡肉制品等。

这些产品不仅方便保存和携带，而且满足了消费者多样化的口味需

求。相关数据显示，近年来鸡肉深加工产品的市场规模不断扩大，

占肉鸡总消费量的比例逐渐提高。 

优质肉鸡受青睐。随着人们生活水平的提高和健康意识的增强，

消费者对肉鸡的品质要求越来越高，优质的白羽肉鸡、黄羽肉鸡等

受到消费者的青睐。这些肉鸡品种在口感、营养价值等方面具有优

势，能够满足消费者对高品质鸡肉的需求。 

餐饮行业需求旺盛。快餐行业快速发展。快餐行业是肉鸡的重

要消费渠道之一，肯德基、麦当劳等快餐品牌在中国市场的不断扩
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张，对鸡肉的需求量持续增加。此外，中式快餐品牌也纷纷推出以

鸡肉为主要食材的菜品，进一步推动了肉鸡在快餐行业的消费。 

传统餐饮需求稳定。在传统的中式餐饮中，鸡肉是许多经典菜

肴的重要原料，如宫保鸡丁、辣子鸡、小鸡炖蘑菇等，这些菜品深

受消费者喜爱，在餐饮市场中占据着重要地位，为肉鸡市场提供了

稳定的需求。 

（2）供应方面 

产能不断提升，养殖规模扩大。2023 年中国肉鸡产能和养殖规

模情况如下： 

白羽肉鸡：据卓创资讯统计，2023 年全国白羽肉鸡实际屠宰量

为 84.29 亿只，同比涨幅 10.03%。其中，山东省是白羽肉鸡屠宰大

省，2023 年该省实际屠宰量共计 35.90 亿只，占全国总量的 42.59%；

辽宁省全年屠宰量为 19.28 亿只，占全国总屠宰量的 22.87%；福建

省全年共计 6.01 亿只，占全国总量 7.14%。这三个省份的白羽肉鸡

屠宰量占全国的 72.60%。 

祖代存栏方面，行业数据显示祖代存栏仍处于高位。2023 年 1-

8 月，祖代更新中，国内自繁占比 65%，进口占比 35%。过去中国白

羽肉鸡祖代鸡主要依赖进口，如今国内自主培育的品种占比逐渐增

加。 

国鸡：2023 年国鸡出栏 34.02 亿羽，同比下降 10%。国鸡占肉

鸡总出栏量的比例从 2019-2020年的 39%下滑至 2023年的 24%。2023

年国鸡种鸡年均存栏 3910万套，其中祖代鸡年均存栏 149.55万套，
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父母代种鸡年均存栏 3760 万套。作为国鸡传统主产区，两广地区种

鸡存栏下降显著，相较于 2021年，2023年广东种鸡存栏下降 18.26%，

广西种鸡存栏下降 26.1%。 

817 肉鸡：种鸡规模较 2022 年有小幅减少，但仍处于高位。

2023年 1-8月养殖前期效益不佳，近期行情好转，扭亏为盈。 

近年来，中国肉鸡养殖行业不断向规模化、集约化方向发展，

大型养殖企业的数量不断增加，养殖规模不断扩大。规模化养殖能

够提高生产效率、降低成本，同时也有利于疫病防控和质量控制，

使得肉鸡的供应量不断增加。 

养殖技术进步。随着科技的不断进步，肉鸡养殖技术不断创新

和提高，如自动化养殖设备的应用、饲料配方的优化、疫病防控技

术的提升等，这些技术的应用提高了肉鸡的生长速度和成活率，增

加了肉鸡的产量。 

品种结构优化，自主培育品种增加。中国在肉鸡育种方面不断

加大投入，自主培育的肉鸡品种逐渐增多，如“圣泽 901”“广明 2

号”“沃德188”等白羽肉鸡品种的培育成功，减少了对国外种源的

依赖，提高了国内肉鸡产业的竞争力。 

特色品种发展良好。除了白羽肉鸡和黄羽肉鸡等主要品种外，

一些地方特色肉鸡品种也得到了较好的发展，如土鸡、乌鸡等。这

些特色品种满足了消费者对不同口感和品质鸡肉的需求，丰富了肉

鸡市场的品种结构。 
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产业协同增强。产业链上下游整合。肉鸡产业链包括饲料生产、

种鸡繁育、肉鸡养殖、屠宰加工、销售等环节，近年来，产业链上

下游企业之间的合作不断加强，形成了紧密的产业协同效应。例如，

一些大型养殖企业与饲料企业建立了长期合作关系，确保饲料的稳

定供应；屠宰加工企业与养殖企业签订收购合同，保障肉鸡的销售

渠道。 

产业集群效应显现。在一些地区，肉鸡产业形成了产业集群，

如山东、河南、辽宁等地的肉鸡产业集群，这些地区的肉鸡产业发

展基础较好，产业链配套完善，企业之间的竞争与合作促进了产业

的发展，提高了肉鸡的供应能力。 

（3）市场趋势 

规模化养殖趋势明显。随着环保压力的加大和市场竞争的加剧，

我国肉鸡产业的规模化养殖趋势明显。大型肉鸡养殖企业通过建设

现代化养殖场、采用先进的养殖技术和管理模式，提高生产效率和

产品质量，降低成本，增强市场竞争力。 

产业融合加速。我国肉鸡产业正加速与食品加工、物流配送、

餐饮服务等行业融合，形成完整的产业链条。通过产业融合，提高

了肉鸡产业的附加值和竞争力，同时也满足了消费者对方便、快捷、

安全食品的需求。 

品牌建设日益重要。随着消费者对鸡肉品质和安全的关注度不

断提高，品牌建设成为我国肉鸡企业的重要发展策略。企业通过打
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造品牌形象、提高产品质量、加强售后服务等方式，提高品牌知名

度和美誉度，赢得消费者的信任和认可。 

科技创新推动产业发展。我国肉鸡产业正加大科技创新投入，

推动养殖技术、屠宰加工技术、疾病防控技术等方面的创新。通过

科技创新，提高了肉鸡产业的生产效率和产品质量，降低了生产成

本，增强了产业的可持续发展能力。 

（4）中国鸡肉的进出口情况 

进口方面：2023 年鸡肉产品进口量为 130.24 万吨，同比 2022

年仅减少 0.18 万吨，减量 0.13%，尽管鸡肉进口量已连续四年下滑，

但整体趋于稳定。不过，2024 年前两个月鸡肉进口总量降至近五年

新低，1至 2月份合计进口 13.03 万吨，较去年同期下降 36.59%。 

2023 年进口来源国主要为巴西、美国、俄罗斯、泰国、白俄罗

斯。其中巴西是最重要的进口来源国，2023 年进口量达 67.93 万吨，

占总进口量的一半以上。2024 年 2 月份，鸡肉产品进口来源国包括

巴西、美国、泰国、俄罗斯、白俄罗斯和吉尔吉斯斯坦，巴西和美

国仍然是最大的进口来源国。 

进口鸡肉品类以爪翅类鸡副产品为主。2023 年冻鸡爪进口量达

52.98 万吨，占总进口量的 40.68%；冻鸡翼（不包括翼尖）进口

35.63 万吨，进口占比 27.36%；带骨的冻鸡块进口 30.98 万吨，占

比 23.79%。 

出口方面：2023年鸡肉产品出口量为 55.41万吨，自 2020年以

来持续增长，较 2022 年增加 2.2 万吨，环比涨幅 4.13%。2024 年 1
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至 2月份合计出口量为 9.20万吨，同比增长 29.94%，前两个月出口

量为近 6 年同期最高。 

2023年出口鸡肉产品共涉及 54个国家或地区，日本和中国香港

占据主要的出口区域，全年出口日本 17.23 万吨，占比 31.11%；出

口中国香港 16.69 万吨，占比 30.12%。2024 年 2 月份鸡肉产品共出

口至 53 个国家或地区，出口至中国香港 1.22 万吨，占总出口量的

33.35%；出口至日本 0.85万吨，占比 23.20%。 

出口产品以初级加工类型鸡肉或主产类品为主。2023 年其他冻

鸡块出口量为 14.55 万吨，占比最高，占据总出口量的 26.25%；

2024年 2月份出口品类中，其他冻鸡块出口量为 1.05万吨，占总出

口量的 28.52%。 

总体而言，中国鸡肉进口量近年虽有下滑但仍保持一定规模，

出口量则呈现持续增长态势，进出口市场不断发展变化，未来的进

出口情况还会受到国际市场形势、贸易政策、国内市场需求等多种

因素的影响。 

世界鸡肉市场和国内鸡肉市场都呈现出良好的发展态势。在世

界范围内，鸡肉产量持续增长，消费结构多样化，国际贸易活跃。

智能化养殖、可持续发展和品牌化竞争成为未来的发展趋势。在国

内，鸡肉产量稳步增长，消费结构不断升级，规模化养殖、产业融

合、品牌建设和科技创新成为推动产业发展的重要动力。然而，肉

鸡行业也面临着一些挑战，如疫病防控、环保压力、市场波动等。
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为了实现肉鸡行业的可持续发展，各国政府和企业应加强合作，共

同应对挑战，推动肉鸡产业向更加高效、环保、安全的方向发展。 
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第四章、财务分析 

一、2024年中报财报数据与关键指标 

圣农发展于 2024年 8月 29日发布 2024年中报，2024年半年度

公司实现营业总收入 88.37亿元，同比减少 2.68%；实现归母净利润

1.02亿元，同比下降 76.07%；关键比率中，2024年半年度公司资产

负债率为 54.77%、总资产周转率为 0.40 次、销售毛利率为 9.24%、

销售净利率为 0.97%。 

表 6  圣农发展财务报表汇总 

单位：亿元 
 

2024 

中报 

2023 

年报 

2022 

年报 

2021 

年报 

2020 

年报 

2019 

年报 

报表类型 合并 合并 合并 合并 合并 合并 

原始货币 CNY CNY CNY CNY CNY CNY 

利润表摘要 
      

  营业总收入 88.37 184.87 168.17 144.78 137.45 145.58 

  营业总收入同比增长率(%) -2.68 9.93 16.15 5.34 -5.59 26.08 

  营业收入 88.37 184.87 168.17 144.78 137.45 145.58 

  营业收入同比增长率(%) -2.68 9.93 16.15 5.34 -5.59 26.08 

  营业总成本 86.82 176.92 163.76 140.14 116.10 103.37 

  营业利润 1.33 7.59 4.88 5.25 21.68 42.65 

  营业利润同比增长率(%) -71.51 55.61 -6.99 -75.80 -49.16 164.34 

  利润总额 1.18 7.00 4.71 5.12 21.17 41.97 

  净利润 0.86 6.23 4.06 4.52 20.42 41.19 

  归属母公司股东的净利润 1.02 6.64 4.11 4.48 20.41 40.93 

  归属母公司股东的净利润同比增长率(%) -76.07 61.66 -8.33 -78.04 -50.12 171.85 

  扣除非经常性损益后的归属母公司股东

净利润 

0.93 6.67 3.54 3.64 20.33 41.10 

  扣除非经常性损益后的归属母公司股东

净利润同比增长率(%) 

-76.41 88.35 -2.77 -82.08 -50.53 177.63 

  非经常性损益 0.09 -0.03 0.57 0.84 0.08 -0.17 

  研发费用总额 0.46 1.19 1.17 1.07 1.14 0.56 

资产负债表摘要 
      

  流动资产 66.79 68.47 59.44 42.19 34.93 41.52 

  固定资产 124.26 125.66 110.73 102.90 100.57 98.69 

  长期股权投资 4.08 1.11 0.81 0.67 0.48 0.51 

  资产合计 222.36 225.13 189.28 170.44 149.29 152.79 

  流动负债 112.36 106.19 80.58 63.11 52.76 44.03 



上市公司分析研究报告——圣农发展（002299） 

 33 

  非流动负债 9.42 15.69 9.27 8.09 1.31 3.18 

  负债合计 121.78 121.88 89.85 71.20 54.08 47.21 

  股东权益 100.58 103.24 99.43 99.23 95.21 105.58 

  归属母公司股东的权益 100.59 103.08 99.32 99.09 95.20 105.56 

  资本公积 42.63 42.54 42.35 42.70 42.59 41.83 

  盈余公积 8.96 8.96 8.46 8.27 8.12 6.90 

  未分配利润 38.11 40.80 37.13 36.94 32.60 44.44 

现金流量表摘要 
      

  经营活动产生的现金流量 10.33 22.91 13.48 18.43 32.38 48.50 

  每股经营活动产生的现金流量净额(元) 0.83 1.84 1.08 1.48 2.60 3.91 

  投资活动产生的现金流量 -5.62 -30.59 -19.70 -17.82 -12.05 -14.14 

  筹资活动产生的现金流量 -3.01 6.68 8.19 1.19 -28.96 -36.89 

  现金及现金等价物净增加 1.71 -0.98 1.95 1.78 -8.66 -2.49 

  每股现金流量净额(元) 0.14 -0.08 0.16 0.14 -0.70 -0.20 

  期末现金及现金等价物余额 7.31 5.60 6.58 4.64 2.86 11.52 

  销售商品、提供劳务收到的现金 89.15 197.51 175.65 148.38 140.28 148.81 

  购建固定资产、无形资产和其他长期资

产支付的现金 

7.81 14.55 14.49 17.52 12.26 13.95 

  投资支付的现金 0.01 3.46 0.22 -- -- 0.35 

  吸收投资收到的现金 -- 0.01 0.53 0.09 0.60 -- 

  取得借款收到的现金 44.13 77.43 85.55 52.25 46.31 58.93 

  折旧与摊销 7.49 13.30 12.03 10.67 9.66 8.71 

关键比率 
      

  EBIT 2.10 8.55 6.45 6.44 22.20 43.55 

  EBITDA 9.59 21.85 18.48 17.11 31.85 52.26 

  EBIT Margin (%) 2.38 4.63 3.84 4.45 16.15 29.91 

  EBITDA Margin (%) 10.85 11.82 10.99 11.82 23.18 35.90 

  资产负债率(%) 54.77 54.14 47.47 41.78 36.22 30.90 

  总资产周转率(次) 0.40 0.89 0.94 0.91 0.91 0.97 

  净资产收益率-摊薄(%) 1.01 6.44 4.14 4.52 21.44 38.77 

  净资产收益率-加权(%) 1.00 6.58 4.15 4.61 20.66 45.80 

  净资产收益率-扣除/加权(%) 0.91 6.61 3.58 3.74 20.57 45.99 

  销售毛利率(%) 9.24 10.56 8.57 8.71 20.30 34.55 

  销售净利率(%) 0.97 3.37 2.41 3.12 14.85 28.29 

  净资产收益率-平均(%) 1.00 6.56 4.14 4.61 20.34 44.70 

  总资产净利率-平均(%) 0.38 3.01 2.26 2.83 13.52 27.52 

  投入资本回报率 ROIC(%) 0.86 4.63 3.90 4.56 17.11 32.50 

  销售商品、提供劳务收到的现金/营业收

入(%) 

100.88 106.84 104.45 102.48 102.06 102.21 

  企业自由现金流量 9.06 22.93 3.32 1.94 34.12 20.42 

  股权自由现金流量 11.02 34.66 17.87 18.37 23.69 3.69 

每股指标 
      

  每股收益-基本(元) 0.08 0.54 0.33 0.36 1.64 3.30 

  每股收益-稀释(元) 0.08 0.54 0.33 0.36 1.64 3.30 

  每股收益-扣除/基本(元) 0.07 0.54 0.29 0.29 1.64 3.32 
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  每股收益-扣除/稀释(元) 0.07 0.54 0.29 0.29 1.64 3.32 

  每股收益-期末股本摊薄(元) 0.08 0.53 0.33 0.36 1.64 3.30 

  PE(TTM) 49.89 32.16 71.71 67.10 16.17 7.29 

  PE(LYR) 25.53 32.16 71.71 67.10 16.17 7.29 

  PB(MRQ) 1.69 2.07 2.97 3.04 3.47 2.83 

  PB(LYR) 1.65 2.07 2.97 3.04 3.47 2.83 

  PS(TTM) 0.93 1.16 1.75 2.08 2.40 2.05 

  PS(LYR) 0.92 1.16 1.75 2.08 2.40 2.05 

  PCF(TTM) 6.88 9.32 21.86 16.32 10.20 6.15 

  PCF(LYR) 7.40 9.32 21.86 16.32 10.20 6.15 

  每股净资产 BPS(元) 8.09 8.29 7.99 7.97 7.65 8.52 

  每股销售额 SPS(元) 7.11 14.87 13.52 11.64 11.05 11.75 

数据来源：同花顺 iFinD 
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二、经营情况分析与未来盈利展望 

2.1 经营情况分析 

2024 年半年报报告期内，尽管面临鸡肉终端行情持续低迷、餐

饮行业萎靡不振、消费需求总体偏弱等诸多行业不利因素，然而圣

农发展管理层始终坚持不懈地推进精细化管理，大力推动数字化转

型，全力致力于提质增效，成功激活高质量发展的全新动能。同时，

圣农发展积极围绕“种源优势领先战略”“成本领先战略”“B端业

务行业领先战略”以及“C端与品牌战略”，全力构建全产业生态能

力。 

圣农发展的产量与销量皆实现了增长。其中，鸡肉生食销售量

达 54.66 万吨，基础调理品销售量为 1.87 万吨，深加工产品销售量

为 13.54万吨，相较于 2023年同期，分别增长了 19.16%、-2.90%以

及 12.49%。报告期内，公司实现主营业务收入 81.90 亿元，同比增

加 0.32%；实现归母净利润 1.02 亿元，同比减少 76.07%。圣农发展

一季度归母利润为-0.62亿元，而进入二季度后，公司各月的综合成

本环比持续改善，养殖效率显著提升。与此同时，二季度产品销量

也有明显增加。结合公司在产品端及渠道端的结构优化，有力地推

动了公司整体业绩展现出较强的韧性，实现盈利环比大幅增长。 
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2.2 盈利预测 

根据 iFinD机构一致盈利预测数据，预计圣农发展 2024-2026年

营业总收入为 20,567.04/22,913.84/25,326.16 百万元，同比增速

为 11.25%/11.41%/10.53% ； 归 母 净 利 润 为

1,001.83/1,229.36/1,444.68 万 元 ， 同 比 增 速 为

50.82%/22.71%/17.51%，实现 EPS为 0.81/0.99/1.16元。 

表 7  圣农发展未来三年财务预测 

关键指标 2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入(百万元) 14,478.20 16,817.09 18,486.74 20,567.04 22,913.84 25,326.16 

营业总收入增长率 5.34% 16.15% 9.93% 11.25% 11.41% 10.53% 

归母净利润 448.23 410.90 664.27 1,001.83 1,229.36 1,444.68 

归母净利润增长率 -78.04% -8.33% 61.66% 50.82% 22.71% 17.51% 

基准股本(百万股) 1,244.41 1,243.75 1,243.40 1,243.40 1,243.40 1,243.40 

EPS摊薄(元) 0.36 0.33 0.53 0.81 0.99 1.16 

ROE 4.52% 4.14% 6.44% 7.67% 10.06% 10.61% 

ROA 2.83% 2.26% 3.01% 3.88% 4.88% 5.90% 

PE 67.10 71.71 32.16 13.37 10.89 9.27 

PEG -- -- 0.52 0.26 0.48 0.53 

数据来源：同花顺 iFinD（结果仅供参考） 
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